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REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO,
FISCAL E DIRETORIA DO IPREVI.

REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS

APROVACAO DA PAIL - POLITICA ANUAL DE

INVESTIMENTOS

AL 2017

Aos vinte e trés dias do més de novembro de dois mil ¢ dezesseis. as 14:00
(quatorze} horas. na Sala de Reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de ltatiaia — IPREVI. localizado 4 Rua Prefeito Assumpegio. n”

175, Centro, Itatiaia-Rj, reuniram-se o Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal. Comité
de Investimentos ¢ a Diretoria Executiva do IPREVI. os conselheiros: César Rodrigues
Rocha, Mério Célio Maia Gouvéa, Gilda de Fatima Viana de Carvalho. Alessandra
Arantes Marques, Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias, Hudson Valério M. de Oliveira.
Richard de Souza Queiroz. Marta Rocha Jardim Mourdo. Maria José Leite Mendes de
Oliveira, Andréa da Silva Lima. Carolina Tavares de Lima, Andressa Gama do Prado, a
Diretora de Beneficios Flavia Gongalves Cavalcante e o téenico da em presa de
Consultoria de Investimentos Crédito e Mercado. o senhor Thiago Norte para em
conjunto deliberarem sobre o cumprimento previsto no artigo 4° da resolucio CMN
3.922 de 25 de novembro de 2010, Portaria MPS 519 de 23 de agosto de 201 1. alterada
pela Portaria MPS 170 de 25 de abril de 2012 ¢ pela Portaria MPS 440/13. bem COMO 0
disposto na legislagdo em vigor. ;
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Estando todos os Conselheiros devidamente de acordo com os termos da Politica Anual
de Investimentos — 2016, subscrevem:

Alessandra Arante
Conselho Deliberativo

arques
"OMINIPREV]

Conselfio Deliberativo e COMINIPREV]

i, Qe Los

Mdrio Célio Maia (ﬁsnm f
Conselho Deliberative
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Gilda de Fatima Viana de Carvalho
Conselho Deliberativo

Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias
Conselho Deliberativo e COMINIPREV]
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Hudson ﬁaﬁé}fn M. de Oliveira
Conselho Miscal e COMINIPREVI
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Richard de Souza Queﬂz
Conselho Fiscal

Maria foseé Lefte Mendes de Oléveira
Conselho Fiscal

ndréa da Silva Lima | ‘Jﬁu
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Ardrecro. Gawo. do GThado
Andressa Gama do Prado
COMINIPREVI

—— Thiago Norte
Consultoria de Investimentos - Crédito e Mercado

Hatiaia. 23 de novembro de 2016.
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Atencendc & Resolugio do Conselha Monetdric Nacional - SN n® 3.522, de 25 ge novemnbre de 2010,
aiterada pels Resolucdo CMN n® 4392, de 19 de derembro de 2014, doravante dencminadsa
simplesmente "Resolucde CMN n2 3.922/2010", o Comité de Investimantos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA, zpresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2017, aprovada por seu drgdo superiar competente.

A elaboraggo da Politics de Investimentas representa urma farmalidage legal cue fundamenta e norteia
tcdos os processos de tomaca de cecisBes relastivo aos investimentos cos Regimes Proprios de
Frevidéncia Social — RPPS's, empregada como instrumenta necessaria para garantir a consisténcia da
gest30 ¢os recursas em busca do equilibrio econémico-financeira.

Os funcamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estio centrados em critérias
técnicos de grande relevdncia. Ressalta-se que o principel & ser chservado, para cue se trabalhe com
parametros solidos, & aguele referente & andlise do fluxo de caixa atuarizl da entidade, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passivo, levanda-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais {ativos) e as
reservas matemaéticas (passivo) projetadas oelo calcule atuarial,

2- L IBIETTVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
ITATIAIA tem como cbjstive estzbelecer zs diretrizes das aplicagdes cos recursos gerantidores dos
pagamentos dos seguracos e beneficirios da regime, visendo atingir @ meta atuarial definida parz
garantir a manutencZo do seu equilibrio econdmico-finzncaire a atuarial, tendo sempre presentes os
principios ca boa governanga, dz seguranca, rentabilidace, solvénciz, liguidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem zindz, camo objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducio das
operagBes relativas as zplicacdes dos recursos, buscando siocar os investimentos ern instituicdes que
possLam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno,

Para cumprimento do objetivo especifico e cansideranco as perspectivas co cendrio ecohﬁ:-mico, 2 politica
estabelecera a modalidace e os limites legais e aperzcionzis, buscande & mais adequada alocacio dos
gtives, 3 vistz do perfil do passiva na curto, médio e longo prazo, atendende zos requisitos da Resolugio
CMN n2 3.522/2010.

3.

A0 ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017 al\’:“"ﬁ

2.3 INTERNACIOMAL - PERSPECTIVAS 1} <
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Conforme revisdo dz egéncia Eurostat, a PIB dos 19 pelses que compartilham o euro cresceu, no terceira o NN
trimestre de 2016, 0,3% na comparacio trimestral e 1,6% na base anual. Ambos 05 NUMeros repetiram as % 1B
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texas registradas no segundo trimestre e corresponderam as expectatives dos economistas, Embora z dh
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inflagio co consumidor da regiZo tenha aceleraco parz uma taxa enual de 0,5%, conforme estimativa ds
agéncia acima citada, o Banco Central Europeu, em sua reunio de 20 de cutubro manteve 3 taxa de
depositc em -04% e a de refinanciamenta em 0%, como era ‘o esperado. Em relagdo ao mercado
trabalho, foi divislgado que a taxe de desemprego em setembro foi de 10%, repetinco a de agoste, sendo
que na Alemanha foi ce 4,1%, 2 menor da regifo. J3 3 atividade econdmicz no Reino Unico, apesar oo
Brexit avancou 0,5% no terceiro trimestre da ano par conts do bem desempenho do setor de servicos,
quando 2 expectativa era de uma evolugdo do PIB de 0,3%,

EUA

Moz EUA, de acorda com o Departamento de Comercio, a econamia cresceu no terceirs trimestre no
ritmo mais répido em dois enos, com a alta nas expartaghes e a recuperzcido do investimento em
estogques, compensanco a desaceleracio nos gastos do consumidor. A evolucdo do PIE na periodo foi de
2,9% na base anual, Ja 2 criacio de novas empragos ndo agricolas, em outubro, estimada em 175 il
vagas, foi efetivamente de 161 mil vagas, sendo que as szlarios se elevaram de farma visivel, o cue poce
selar 0 aumento dos jures em dezembro. A taxs de cesemprego caiu de 5% para 4,9%, com um menor
nimero de americanos procurands trabalho, Em setembro 2 inflagio co consumidar aumentou 0,3%, au
1,5% anualizadz, por contz deo sumenta nas vendas da varejo, principalmente de automdveis, indicanda
ume demanda domeéstica sustentada,

ASIA

Mz China, foi civulgado o crescimenta de 6,7% co PIB no terceira trimestre, mantenco & evalucdo
verificaca nos dois trimestres anteriores e zcima da meta de 6,5% para 2016. Ermborz as exportaches
tenham caide 10% em setembra, em relacio ao z2no anteriar, as investimentos imohilidrios avengaram
mais fortemente e as vendas no varejo tambérm,

Me lapde, 500 o regime de jures negativos, o banco centrzl 2runcicuy que modificard a composicio do seu
BXPressivo programa ce compra de ativos com o objetivo de evitar uma queda das taxas de juros de
langa prazo, ainca positivas.

Depais de ter novamente mantido inalteradas as taxas de juros em sua reunifo logo no inicio de
novembro, seguiv sumentando a possibilidade da elevacdo daos juros nos EUA ainda este zno. Par
enguznto, o mercado internacional estard focado nas eleices americanas no diz & ge hovembro, &
aleicio de Deonald Trump cantinuz sendo um evento zhsol dtamente indesejzdo pelo mercado finznceiro
internacional, cujes reactes adversas seriam imprevisivels.

REMDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mo mercado internacional de renda fixz, influenciado pela perspectiva do aurnenta dos jurcs pela FED e
pelas eleices nos EUA, os titulos do tesouro americang, de 10 anos, que tinham rendimento da 1,69%
a.2. no final de setembro, termingram outubre com um rendimente de 1,78% a.a., ao passo oue os
emiticos pelo governo britdnico encerraram o més rendendo cerca ce 0,90% a.a Os emitidos pelo
governo alemds fecharam o més com rendimenta de 0,14%, frente G.01% 22 no més enterior,
Paralelzemente, o ddlar se valorizou 2 26% perante o euro e 3,42% perante o yen, por exemplo, As bolses
europeias subiram em sua mazioria no més de outubre. A balsa alems subiy 1,53% e z inglesa {FTSE 100)
U,B0%, por exemplo. A do lapdo [Mikkey 225) gvancou expressivos 5,93%, enguanto a americana [S&P
500} recuou 1,94%, também par conta daz eleigies. No mercade de commadities, o petrolen lipo Brent
caiu noomes 1,55%.
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3. NACIONAL- PERSPECTIVAS

ATIVIDADE, EMPREGD E REMNDA

De acordo com o Banco Central, o IBC-Br, considerado umz prévia da evolucio do PIB cedeu 0,91% om
agosto, na comparagdo com julho. Em doze meses & queds foi de £,43%. Foi o pior resultado mensal
desce maio de 2015, quando o indicadar caiv 1,02%. Na realidade, as nimeros da economia foram muita
ruins em agosio, alem da gueda da ativicade, a farte retracio das vendas no Varejo e do setor de servicos
campletaram as més noticias, Por suz vez, a taxa de desemprego ficow em 11,8% no trimestre encerrado
am setembro, conforme a Pnad Continua, sendo que um ano antes a taxa erz ce 8,5%%. O contingente da
desempregados permaneced em 12 milhdes de pessoas. A renda média de RS 2.015,00 apresentow
gueda rezl de 2,1% frente 20 2no anterior.

SETOR PUBLICO

Confarme informou o banco Central, o setor plblico consolidada registrou deficit primério de A5 J6.6

bilhGes em setembro. Na ana, o déficit acumulado foi de RS 85,5 bilhes = em doze meses de RS 188,32

I:||Ihoes {3,08% do PIB). As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 388,5 bilhtes
5,35% do PIB). 13 o déficit nominal, que inclui o resultaco com os juros, fai ce RS 576,8 bilhdes {9,42% do

PIB], também em doze meses. A divida bruta co governo geral {governo feceral mais INSS mais gavernos

regionais) elcancou RS 4,33 trilhdes (70,7% do PIB), elevando-se 0,5 p.p. em relzcdo ao més anterior.

INFLACAD

O Instituto Brasileire de Geografia e Estatistica — IBGE civulgou a inflacEo medida pele Indice Nzcional de
Precos ao Cansumidor Amplo {IPCA}, que zcelerou na passagem de setembro para autubroe, de 0,08%
parz 0,26%, mas ainda zssim registrou @ menor taxe para o més de outubro desde 2000, No
antependltimo més de 2015, o IPCA tinha sumentado 0,82%. Mo ana, a zlta acumulada é de 5',7"8%. Em
12 meses, ficou em 7,87%, pela primeira vez abaixo de 8% desde favereiro de 2015. Nos 17 mases até
setembro, o avanco registrade foi ce §,48%. O IPCA de cutubro ficow abaixo da madiz de 0,28% estimada
por consultorias e instituicbes financeiras consultadas pela agéncia de noticizs Reuters. No acumulado
em 12 meses, 2 expectativa era de gue 2 inflago subisse 7,9%. O grupo alimentacZa, que registrou
deflacdc de 0,05% em outubro, apds recuo de 0,29% um més antes, cantém os principzis impactos do
més, Na contramio, o grupe transportes fol de queda de 0,10% para aliz de 0,75%, Em contrepartida,
subiram menos habitagZo (0,63% para 0,42%), despesas pessoais (0,105 para 001%), ecucacio (0,18%
para 0,02%) e comunicacEa (0,18% para 0,07%).

JURDS

Em sua cltimz reunido em 19 de outubro, o Copom, por unanimidade cecidiu reduzir a taxa Selic em 0,25
pontos, pera 14% a.a. Foi o primeiro corte desde autubre de 2012, Sinais de desaceleracio da inflacido,
divides sobre a recuperacdo da economia e o avanco no Congressoc da PEC 241, gue limita os gastos
publicos, foram fatores citacos no comunicads do BC 2pds a reunizo. Cortes mais rapicos & maiores
foram também condicionados 205 avangas do zjuste fiscal. J& na atz de reunido, ce tom conservadar, o
comité deu a entender que as projecéies do mercado para os juros no futurs s2o mais otimistas g0 gue o
cendric econdmico atual permitiria. A préxima reunifo serd em 30 de novembro.

CAMEIC E SETOR EXTERND _ﬂqq,-.]'\/\/l ¥
A taxa ce cambio ddlar x real, denominaca P-Tax 800 encerrou o més de outubro com a dalar cotado em e
A5 3,1811, com uma desvalorizacso ce 2,01% no més, de 12,53% no ano & de 17,56% em doze mezes, Mo

més a oscilagdo do dolar foi grande, com 2 repatriacio dos recursos enviados ilegelmente para o exterior =_{"
pressionando a texa para bzixo e com as elejcdes americanas pressionando a taxa para cima. Em \-_\"‘\_:-
setembro, as transacdes correntes, apresentaram déficit de USS 465 milhdes, zcumulanda em doze "\K' S

meses, salco negativo ce USS 23,3 bilhdes. Os Investimentas Estrangeiros Diretas — 1ED 3presentaram um S ' % 4
ingresso liguide de US55 5,2 bilhdes, acumulanco em coze meszes, um szlda positiva de US5 73,2 bilhdas. f\ =
b

o+ sy o
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As reservas internzcionzis terminaram ¢ més em USS 377.8 bilhdes e 2 divioa externa bruta em LSS
335,1 bilhes.

A Balange Comercial, por suz vez, teve em outubra um superavit de USS 2,34 bilhdes. No acumulado do
ano, registrou um superavit de LI5S 38,50 bilhdes,

AEMDA FIXA

Los subindices Anbima, gue referenciam os fundas compostas por titulas piblicos disponiveis para os
RPPE, o melhor desempenha no més acabou sendo o do IRF-M 1+, com alta de 1,35%, seguido do IRF-M
Total com 1,22%, e do IDkA 20 com 1,09%. Na ano, o melhor desempenho zcumulzde até setembro foi
co 1DkA 204 (IPCA) com 50,46%, seguido do IMA-B 5+ com 28,98% e do IRF-M 1+ cam alta de 26,92%.
Jm fato positive 2 ser citado foi o retorno do investidor estrangeire & rendz fixa brasileirz apds 2 perda
do grau de investimento e da decisdc co impeachment.

RENDA VARIAVEL Para o lbovespa, a zlta no més foi de expressivos 11,.24%, com forte atuacdo do
investidor estrangeiro, levando a acumulada ne ano para um ganhe de 49,77% e 0 em doze meses para
&1 54%,

Para o mercaco loczl, as eleicbes americanas também sero um evento de suma importanciz, tendo-sa
em vistz & crescente participagio cue os investidores estrangeiros vém tendo e poderio ter n:
precificacdo dos ativos brasileiros, tanto de rends fixa, guanto waridvel. Outro events de suma
importancia diz respeitc 3 tramitagdo da PEC 241 no Senado. Caso canfirmado o resultado obtido na
Camara dos Deputedos, o mercada interpretara a gpravacde como comprometimento da classe palitica
a0 retarna de disciplina fiscal, ficando aberta a caminhe pra novas e importanies reformas gue pederiao
levar o pais a conviver com uma inflaggo e taxes de jures mais baixas, ingredientes necessdrios pars a
retomaca co crescimento econémico,

33 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Relatorio de Mercado - Focus — 18/11/2016

i | &l
1GP-DI{%) ! 6,88 : i 5,17
IGP-M (%) ! ) 7,25 ! ] 5,30
"Mmamh —~Fim do Periodo (RS/USS) T 3,30 = 3,40
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (%a.a.) = 13,75 = 10,75
PIB % crescimento) ! | : 1 1,00

: 3,40
Producdo Industrial (% crescimento) | -6,02
Balanga Comercial (USS bilhdes) 47,42

Direto 5,00
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WCAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacdo dos recursos, os responsavels pela gestdo do RPPS devern ohservar os limites estabelecidas
por estz Politica de Investimentos e pelz Resclugio CMN n® 2.922/2010. Limites estzbelecidos mediante
estudo do cendrio macroecondmico atuzl e de perspectivas futuras, com as hipdteses razodvels de
realizagZo no curto e medio preze, conforme descrito abaixa:

Alocacdo Estratépica para o exercicio de 2017

Titulos Tesours Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a™,

F1 1005 titulos TM - Art. 72, 1, "B"

Operagdes Comaromissadas - Art. 721l

FI Renda Fixa/Referenciades RF - Art, 72, 111, Alinea i i

15,00%

Fi Rends Fixa "Crédito Privado!- Art. T3V "hT

Fl de Indices Rerda Fixa - Art, 72, 111, Alinea "b" 0,00%
Flde Renda Fixa - Art. 72, [V, Alinea “a" 5.00%

FI de Indices Renda Fixa - Art, 72, |V, Alinea "0 0,00%
Poupanca - Art, 79, %, Alinea "a" 0.00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Arl. 72, W, Alinea “b* 0, 00%

Fl em Direitos Creditdrios - sberto - sénior Art. 72, VI, =,00%

Fl em Direitos Creditdrios - aberto - subordinaca Arl. 79, Wi 0.00%

Fl e Direites Creditérios - fechade - sénlor Art. 72, VII, "a" 0,00%

Fl em Direitos Creditrios - fechada - subordinada Art, 72, Vil, "a" 0.00%
0,005

- : s :
SR = s o e

' :..'_::. am : =

Variduel

A estratégia oe alocacdo parz os proximos cinco anos, leva am consideracdo ndo somente o cendrio
macraeconomico como também as especificidades dz estratégia definida

FI Agoes Refe renciados - Art. 82, | 0,00%
£l de indices Referenciadas em Agilies - Art, 89, || CL00s
Flem Acies - Art. 82, 11 5,00%
| FI Muttimercada - aberto - Art. 89, 1 2,008
Fl em Participaches - fechado - Art. 82, W 2,00

| Fl Imobilidric - cotas nepociadas em bolsa - Art. 82, V|

fluxo de czixa stuarial e as projeces futuras de déficit e/ou superdvit,
s &

pele resultado da andlise da
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Alocacdo Estratégica para os proximos cinco anos

| Titulcs Tesouro Maclanal - SELIC - Art, 72, 1, “a™.

FI 100% titulos T - Art, 72, |, "b"

| Operagies Compromissadas - Art, 721

F! Renda Fixa/Referenciadas RF - Art. 72, 111, dlinea "a*

Fi de Indices Renda Fixa - Art. 74, 1Il, Alinea b

Fl de Renda Fixa - Art. 72, M, Alinea “g*

Fl de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, alinea “b"

Rﬂl‘ltﬂlﬁ‘ﬂ | Poupanga - Art. 72, W, Alinea “a* 0.00% 0,003
Letras Imobiliarias Garantidas- Art, 72, V, Alinea "b" 0.20% 0.00%

Fl em Direitos Creditérios - aberta - sénior Art. 72, VI, 3,00 15,00%

| Fl e Direitos Creditérios - aberto -_suI:rurdina da Art, 79 VI, 0,00%

Flem Direitos Creditarios - fechada - sénior Arl. 72, VI, "a" 5,00%

. | Fi e Direitos Creditdrios - fechado - subardinadz Art, 72, I, 2" 0.00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privada”- Art. 72, VI, "b" 5.00%

_ subtonl

Fl Aces Referenciados - Art. 88, |

Renda

Fi de indices Referanciados em Acfies - Art. 82, || 0,00%

Fl emn Agdes - Art. 82, 1l 15,00%

arlavel P! Multimereado - aberta - Art. 82, [V 50%
£l em Participagties - fechada - Art, 82, ¥ 5.00%

5,005

| Fl Imobiiidric - cotas nepaciadas em bolsa - Art. 82, v

& INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA considera os limites
epresentadeos o resultaco dz andlise feitz através das reservas técnicas atuariais (ativos) & as reservas
rmatematicas (passiva) projetadas pelo calculo atuarizl o gue pode exigir maior flexibilicade nos niveis de

liguider da carteirs.

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Qbececendo-se os limites permitides pela Resclucio CVN n° 3922/2010, propde-se adotar o, limite de
no minima70% (setenta por cento) e no maximo 89% (oitenta e nove par cento) dos investimentos

financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa,
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A negociacdo de titulos e valores mobilizrios no mercado secundério (compra/vends de titulos pablicos)
cbedecerd ac disposto, Art. 7% incise "a’ da Resclucdoc CMN a° 3.822/2010, e deverd3o ser
comercializados através ce plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Ezpecial de Licuidacdo e de
Custocia (SELIC), ndo senco permitidas compras de titules com pagaments de Cupom com taxa inferior 2
hMeta Atuarizl.

4.2 SEGMENTD DE RENDA VARIAVEL

Em relagdo ao sepmento de renda varidvel, cuja limitagdo lega! estabelece que os recursos slocados nos
investimentos, cumulastivamente, ndo deverfa exceder a 30% (trinta por canto) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RPPS, limitarse-3o a30% (trinte por cento) da totalidade dos
investimentos financeiras do RPPS.

43 SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 52 ca Resolucdo CMN n2 3.522/2010, as alocagfies no segmento de imdvais serdo
efetuadas, exclusivamente, com os terrenas ou outros iméveis vinculados por lei ao RPPS,

Os imaveis repassados pelo Municipio deverda estar devidamente registracos em Cartdrio de Registro de
Iméveis, livres de queisquer dnus ou gravame, & possuir as certiddes negatives de tributos, em especizl o
Impasto Predial e Territerizl Urbano — IPTU ou o Impasto sabre 2 Propriedade Territoriz! Rural — ITR.

Os imdveis poderfo ser utilizados pars a aguisicio efou integralizacio ce Cotas de Fundos de
Investimente Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de balsa de valores, com axcecdo
dos mercados ce balcdo organizados e ndc organizedos. Deverd ser observado também critérios de
Rentabilidace, Liquicez e Seguranca.

Seguindo as especificacdes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada 2o Sstor Punlico, no item 7,
7.1, hd necessidace das reavaliagies devico a fatores que podem fazer cam cue o valer contabil do ativo
ndo carresponda ao seu valor justo. A frequéncia com que as reavaliagdes s3o realizadas depende das
mucangas dos valores justos cos itens do ativo que serdo reavaliados,

4.4 ENCIUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA considera os limites
estipulacos de enquadremento na Resalugio CMN n® 3.5922/2010, e come entendiments complementar
an Artigo 22, destacamas:

desvalorizagdo cos stivos ou cualguer tipo ce desenguadramento cue ndo tenha sido resultado de agdo
direta do RPPS. \

45  VEDACOES W\f{\]‘“ﬁ 3 \E\‘?\\\J}

N

seréo entendidos como desenguadremento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizecdo e J

0 Comite de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
ITATIAIA cevers seguir as vedagBes estabelecidas pels Resolugio CMN n® 3.822/2010, ficanda
adicicnalmente vedada a equisicio de: ¢

e
Operacigs compromissadas; 2 / / v 4
A @

kﬂhph{f@@m_{%mﬂ._
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2. Aguisicde ce quelguer ativo final, emitide por Instituicies Financeiras com alta risco da crédito;

3 Cotas de Fundos de [nwestimentos em Direitos Creditdrios, constituides scb forma de
condominio aberto ou fechado gue ndo possuam segregacio de funcies na orestagdo de servicos, sendo
a0 menes, cbrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidaces por
elzs direta cu indiretamente controlacas ou guais outras sociecades sob controls COmum;

A Cotzs de Fundos Multimercados cujos regulamentos nio determinem que os ativas de créditos
que compdem sugs carteiras sejam cansiderados coma de baixo riseo de crédita por, ne minima, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle co Risco de Crédite da oresente Politica de
Investimentos;

5 Cotas de Funcos Multimercados cuja denominacic contenha a expressdo “crédito privado”;

& Cotas de Funcos em Participacdes (FIP) que ndc prevejam em seu regulemento a constituicio da
um Camité ce Acompanhamento gue se redna, na minime, trimestralments e gue faca a lavraturz ce
atas, cam vistas & manitorar o desempenha dos gestares e das empresas investidas;

ra Caotas de Funcos de Investimentos Imaobilidrios (FIl) que ndo prevejam em seu regulamento a
canstituiczo de um Comité de Acompanhamento gue se relna, no minime, trimestralmente, e cus facaa
lzwratura de atas, com vistas & menitorar o desempenho dos gestares e das empresas investidas,

B A classificacdo e encuacramento cas cotas de funcos de investimento ndo padem ser
descaracterizados peles atwos finais investidos devendo haver correspondénciz com = politica de
investimentos do funda.

A Portaria MP5 n® 87, ce 02 de feversiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, cue estabelecs as
Normas Gerais ce Atudriz dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina gue a taxa rezl de juros
a ser utilizade nas Avaliacies Atuariais seré de, no méxima, 6,00% [seis por cento) ac ano.

Tambem chamads de metz atuarial, & a taxa de desconto utilizada no célculo ztuarial para trazer g valor
presente, todos s compromissos ¢o plano de beneficios para cam seus beneficiarios na linha da Lempo,
determinznde assim o quanto de patriménio o Regime Prapric de Previdénciz Saciz! devers passuir hoje
para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seje, se 3 taxa gque remunera os
investimentos passe 2 ser inferior a taxa utilizads no calculo atuarial, o plano de beneficios se tornard r"'{
insclvente, comprametenco o pagamento cas aposentadorias e pensdes em glgum mamento no futuro, .\

Considerznde a distribuiciic dos recursos conforme a estratégia alve utilizads nesta Politics de
Investimentos, as projegdes indicam que a rentabilidade real estimada para o canjunta gos investimentos
ac final do ano de 2017 serd de 6,00% (seis por centa), somado a inflacdo de (IPCA), ou sejz, superiar &
taxa de juros maxima admitida pala narma legal.

.-F'" I

A - l "?:I'LU !_L‘J_/C/‘?I -
£ /A S




IPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

POLITICA DE INVESTIMENTOS 20

Aindz  assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
ITATIAIA avaliara & execucEo de estudos cue evidenciem, no longa prazo, cual a real situacdo financeiro-
atuarial do plana de beneficios previdencigrios.

6. ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acorco com as hipdteses previstas na Resclugdo CVIN n2 3922/2010, a aplicacdo dos ativas serd
realizada por gestdo prépriz, terceirizada ou mista.

Parz & vigénciz cesta Politica de Investimentos, a gestio das aplhcacdes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA sers prépria.

6.1 G

TAD PROPRIA

A zcogdo deste modelo de gestdo significa que o total cos recursos ficard sob 2 responsabilidade do
REPS, com profissicrais gualificacos e certificados por entidace ce certificacdo reconhecida pelo
Miristério da Previdéncia Secial, conforme exigéncia ca Portaria MPS ne 518, de 24 de agosto ce 2011, 2
contara com Comité de Investimentos como érgdo participativo do processo decisorio, com o objetiva de
gerenciar 2 aplicacio ce recursos, escolhendo as ativos, celimitando as niveis de riscas, estabelecenco os

razos para as aplicagies, sendo obrigatdrio o Credenciamente de aoministradares e gestores de fundas
de investimenles junto ao RPPS.

O REES tem ainda & prerrogetiva da contratacio de empresa de consultoria, de acorde com as critérios
estabelecidos na Resolugiio CMN n2 3.922/2010, para prestar assessaramento as eplicaches de recursos.

6.2 ORGACS DE EXECUCAD

Compete a0 Comité de Investimentos & elaboracgo da Politica de Imvestimento, gue deve submetd-la
para aprovecan ao Conselho Deliberative, érgio superior competente para definicdes estratégicas do
RFPS. Essa estrutura gzrante a demanstraco da segregacdc de funcdes adotadas pelos drgaos de
execugsa, estanda em linha carm &s préticas de mercado pars ums boa governanca corporativa.

Esta poliitica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na
gestdo dos recurses, visendo atingir e obter o equilibrio financeiro e atuzrial com a solvabilidade do
plana.

7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar gue qualguer eplicagaa financeira estard sujeita 3 incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retarno, entre eles: J

® Risco de Mercado — é o risco inerente a todes as modalidedes de aplicactes financeiras \;\
cisponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteze em relagio 2o resultado de um investimento H{\\\\J
financeiro ou de uma carteira de investimento, em gecorrénciz de mudanges futuras nas concicBes de \3\ :

: ; 4ok L : S . R
mercado. £ o risco de variagies, oscilagles nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de jures, %\‘m\j
precos de agdes e outros indices. £ ligado &s oscilagies do mercado financeiro;
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. Risco de Credito - também conhecico coma risco institucional ou de contraparte, & aquele em
gue ha a possibilicace de o retorno de investimento ndo ser honrado peia instituigio cus emitiu
determinade titule, nz datz e nas condigbes negociadas e contratadas;

. Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar comoradores potencizis de
um determinade alive no momento & no preco dessjada. Ocarre guando um ativo estd com baixo
volume de negdcios & apresenta grandes ciferencas entre o preco que o camprador esta disposto a pager
loferts de compra) e scuele que o vendecor gostaria de vencer (oferta de vendz). Quando é necessario
vender algum ative num mercada iliguido, tende a ser cificil conseguir realizar a venca sem sacrificar o
preco ao ative negociado.

F i | CONTROLE DO RISCO DE MERCADD

O RPPS zdota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercaca, utilizando os seguintes parametros
parz o célculo do mesmao:

. Meoelo paramétrien;
. Intervaio de confianca de $5% (noventa e cinco por cento);
& Horizante temporal ce 21 dias Gteis.

Come pardmetro de manitoramento para contrale do risco de mercade dos ativos gue compde @
carleira, os mambras do Comité de Investimentas deverdo abservar as referéncizs abzixo estabalecicas &
rezlizar reavaliacdo destes etivos sempre gue as referéncias pré-estabelecicas forem ultrapassacas.

. Segmento de Renda Fixa: 3,5% {trés & meio por centa) do valar alocado neste sEEMmento,

. Segmento de Renda Varidvel: 15% [quinze por cente) do valor alocada neste SEgmenta.

Camg instrumento acicionzl de controle, o RPPS monitora a rentabilicade co fundo em jgnelas temporais
{més, ano, trés meses, seis meses, coze meses & vinte e guatro meses), verificando o alinbamenta com o
“benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significatives deverdo ser
avalizdos peles membros de Comité de Investimentos do RPPS, que decidirs pela manutencio, ou nio,
do investimento.

FZ CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Mz hipotese de aplicac@io de recursos fingnceiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitas
Creditarics (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditarios (FICFIDC) serfo considerados coma de baixo risca os gue estiverem de acorco com a tabela

abaixa:
| 7
\ y &4
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS * BBB+ (perspectiva estével)
MOODY'S Baal [perspectiva estével)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A {perspectiva estivel)

SR RATING . A {perspectiva estivel)

LFRATING A (perspectiva estdvel)

LIBERUM RATING A [perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente autorizadas a cperar no Brasil e
utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel ce risco de uma instituic2o, fundo de investimentas
2 dos ativos integrantes de sua carteira,

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas zplicacdes em fundos ce investimentos constituides sob 2 forma de candominio fechada, e nas
aplicacfes cuje somz do prazo de caréncia (se houver) acrescide 2o praza de conversio de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovacio do investimento deverd ser precedida de uma analise que
evidencie 2 capacidace da RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimenta de sugs
obrigagGes atuariais, 2t 2 data da disponibilizacio dos recursos investidas,

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informac@es contidas na Politica de Investimentos e em suas revistes ceverdo ser dispenibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua apravacio, abservados os critérios estabelecidos
pele Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contica no art. 42, incisas |, 11, Il e [V, paragrafo
primeiro e segundo @ ainda, art. 52 da Resolugdo CMN ne 3.922/2010, a Politica da Investimentos devera
ser cisponibilizadz no site da RPPS, Diaric Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao,
ser prejuizo de sutros canais oficiais ce comunicacio.

5. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO
Seguinda a Portaria MPS ne 515, de 24 ce agosto de 2011, na gestio prapriz, antes da realizacio de
gualguer operacZo, o RPPS, ra figura ce seu Comité de Investimentos, deverd assegurar gue as
instituices financeiras escelhidas para receber as aplicacdes tenham side chietc ce prévio
cregenciamento:

Para tal credenciamento, deverdo ser observadas, e formaimente stestzdos pela representante legal do
REPS & submetide & aprovacio do Comité de Investimentos, no minimo, guesitos coma:

a) atos de registro ou autarizagiio para funcionzmento expedido pelo Bance Central do Brasil ou
. ComissEo ce Valores Mobiliarics ou drgso competents;

b} observacac ce elevada padrio ético de condutz nas operaces realizacas no mercado financeira
B auséncia ce restricdes que, a critério do Banco Central da Brasil, da Comissde de Valores Mobilidrios ou
deputros 6rgdos competentes desaconselhem um refacicnamento segura;

D".
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c) regularidade fiscal e previdencigria,

Quando se tratar de funces de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor
& do administradar do fundo.

8 PROCESSO D CAO E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES
Nos processcs de selecda das Gestares/Administradores, devem ser consideracos os aspectos
qualitativos e guantitativos, tendo came parémetra de anélise no minimao:

a) Tradigio e Credibilidede da Instituicde — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacio profissionzl dos agentes envolvidos na administracio e
gestdc de investimentos co funds, que incluem formacic académica continuaca, certificagbes,
recanhecimenta piblica etc., tempo de atuacio & maturidade desses agentes na atividade, regularicade
da manutengdo da eguipe, com base na rotatividade dos profissionais & na tempestividace na reposicEa,
alem de outras informagdes relacionadas com a administracic e gestac de investimentos que permitam
identificar a cultura fiducidria dz instituicio e seu compromisso com principios ce responsabilidade nos
investimentos e de governanca;

b} Gestdo do Risco - envolvendo gualidade e consisténcia dos processos de administracio e
gestdo, em especial acs riscos de crédito — quando aplicavel — liguidez, mercado, legal e operacional,
efetividade cos controles internos, envolvenco, ainca, o uso de ferramentas, softwares e consuitorizs
especializadas, reguleridace na prestagio de informacBes, atuacic dz drea de "compliance”, cepacitacio
profissional dos agentes envolvidos na acministracso e gestdo de risco do fundo, gue incluem farmacio
acacémica continuada, certificactes, reconhecimanta publico etc., tempo de atuacdo e maturidade
cesses agentes na atividade, regularidade da manutencio da equipe de risco, com base na rotatividace
oos profissionais e nz tempestividade na reposicio, além de outras informacdes relacionadas com a
edministracio e gestdo go risco.

c) Avalizcde ce aderénciz cos Fundos zos indicadores da desempenno (Benchmark) e riscos —
envalvendo a correlagiio da rentabilidage com seus objetivos & 2 consisténicia iz entrega de resultadas
no periode minimao de dois anos anteriores ao credenciamenta:

Entende-se que os fundos possuem uma gestio discricionaria, na qual o gestar decide peios
investimentos que vai realizar, desde gue respeitanco o regulamento do fundo e a5 normas aplicaveis aos
RPPS.

O Credenciamento se dard, Unica e exclusivamente, ce forma digital, inclusive na apresemtacdo da
documentacic e Certiddes recuisitadas, por meio do sistema eletrénico utilizado pelo RPPS canforme
procecimento:

al As Instituicdes Gestores e Administradoras de Fundas de Investimentos, deverdo enviar um e-
meil, para o enderego contato@siru.com.br, solicitendo formalmente, o envia de "Login” e “Senha de
Acesso” para poder efetuar o Crecenciamentao;

b) O "Login” & 2 "Senha de Acesso” seré disponibilizads, tambeém par e-mail enviado a Instituicio
Interessade, em até 24 [vinte e guatra) haras (teis, do recebimento do e-mail ce recuisicia oa item
anterior;
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c) Le posse do "Login” e dz “Senha de Acessa”, as institu iches Gestoras e Administradoras de
Funoos de Investimentos deverdo acessar o Portal WWWLSIrUL comLbr, acessar o sisterna no topico “Acesso
Restrits”, anexar a documentagio e preencher os dacos dispostos neste edital e requisitados no sistema,
seguinco as instruces dispanibilizadas no Anexo |

Encontra-se gualificade para participar co processo seletivo qualguer empresa gestora de recursos
financeiros autarizada a funcionar pele érgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Camissdo de Valores
Mobiliaries), sendo consicerada como elegive! a gestora/administradors cue atender ao critério ce
avaliagio de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

10.  CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicag@es, & gestio do RPPS deverd verificar, no minime, aspectos como: enguadramento do
produte guanto as exigéncias legsis, seu hisidrico de rentabilicade, riscos e perspectiva de rentzbilidade
satisfatdria no horizonte de tempa,

Todes os ativos e valares mobilidrios adguiridos pele RPPS deverZn ser registracos nos Sistemas de
Liguidagdo e Custadia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagaa autarizadas pela CVh,

A gestde do RPPS sempre fard a comparacio dos investimentos com 2 sua meta atuzrial para icentificar
aqueles com rentabilidsde insatisfatdria, ou inadequaggo ao cendric econdmico, visando possiveis
incicagdes de sclicitacio de resgate.

Com base nas determinac@es da Portaria MPS n? 170, de 26 de abril de 2012, alterads pefa Partaria MPS
n2 440, de 09 de outubro ce 2013, foi instituida o Camité de Investimentos no dmbita do REPS, com 3
finalidade de participer no processo decisério guanto 2 formulacdc e execucdo da politica de
investimentas, resgates & aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses ce contribuiches

previdencidrias dos drgdos patrocinadores, de servidores ativas, inztivos e pensianistzs, bem como de
outras receitas do RPPS,

Compete ap Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recurses financairas & a operacionalizacio
da Palitica ce Investimentas do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é ce suz campeténcia:

| - garantir o cumprimenta dz legislacic e 0a politica de investimentos:
Il-2avaliar 2 conveniéncia e adequacio das investimentos:

It - menitorer o grau de risco dos investimentos;

entidade;

NN
W - garantir a gestZa ética e transparente dos recursos, k\\\ﬂ-"

Suz atuagEo serd pautada nz avaliagio das alternatives de investimentas com base nas expectativas
cuanto ao compaortamento das varidveis ecandmicas e ficard limitadz as determinagties desta Politica, i

IV - observar que a rentabilidade dos recurses estefa de acordo com o nivel de risca assumido pela i\jﬁ
w\
¥
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580 avaliados pelos responséveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA, relatérios ce acompanhamento das aplicacdes e
operaglies ce acuisicio e venda de titulos, valores mobilidrios e demais atives elocacos nos diversos
segmentos de aplicag3o. Esse relatorio seré elabaraco trimestralmente e terd coma ahjetiva documentar
eacompanhar a aplicagio de seus recursas.

Os relatdrios supracitades serfo mantidos e colecados & disposicdc do Ministério da Previdéncia Sacial,
Tribunzl de Contas go Estado, Conselha Fiscal e da Administracdo e demais drgdos fiscalizadores.

Cabers ao comité de investimentos do RPPS accmpanhar & Politica de Investimentos e sua aderéncia
legal znalisendo 2 efetiva aplicagio dos seus dispositivos.

As operagBes realizedas no mercado secundsria {romprafvenca ce titulos piblicos) deverdo ser
realizadas stravés de plataforma eletrénica autorizadz, Sishex da BMA&F e CetipMet da Cetip gue j3
atenden ads pre-requisitos pera oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro
Mecional e pela Banco Central. © RPPS deverd zinda, realizar o acompanhamenta de precos e taxas
praticacos em tais operagdes e comparé-los aos precos e taxas utilizacas tomo referéncia de mercado
(ANBIMA),

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com aempresa de consultoria de investimentos, esta
cantemplaca a consulta &s opartunidades ce investimentos a serem rezlizades no dmbite cesta politica
de investimentos.

(aal

importante ressaltar gue, seja qual for 2 alocacdo de ativos, o mercado poderd apresentar periodos
Acversas, que poderdo afetar ao mencs parle da carteira. Partanta, & imperativo observar um haorizonte
de tempo que possa ajustar essas flutuaches e permitic @ recuperagio da ocorréncia de ocasionais
percas. Destz forma, o RPPS deve manter-se fiel 3 politica de investimentas definida originalmente a
partir do seu perfil de risco.

E. de forma organizads, remanejar a alacacda inicial em momentas de alta ivendendo) ou baixs
{compranda) com o objetiva ce rebalancear sua carteira de investimentos, Tréae virtudes bdsicas de um
bom investider sio fundamentais: cisciplina, paciéncia e civersificagdo.

As aplicaches realizadas pelo RPPS passardc por um pracesso de analise, para o qual serdo utilizacas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, coma o histérica pe cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentaos, infermacfes ce mercada on-line, pesguisa em sites institucianais ]
outras.

Alem de estudar o regulemento e o prospecta dos Fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/administradar e da taxa de administracao cobraca, dentre outros eritérios. Os investimentas Serdo
canstantemente avaliados através de acompanhamento de agesempenho, da abertura da composicao das
carteiras e gvaliaghes de ativas.

Az evaliagfes sdo feites para orientar as definiciies de 2stratdpizs e 2s tamadas de decisfes, de farma a *

aperfeicozr o retorno da carteira e minimizar riscos,
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A presente Politica de Investimentos poderd ser revista na curse de sua EXECUCdn e monitorads no curtg
praza, a contar da datz de sua aprovacgo pelo érgdo superior competenta do RPPS, senda cue o praro de
validade compreenderd o anc de 2017,

Reuniies extraoscindrias junto ao Conselho do RPPS serfo rezlizadzs sempre gue houver necessidade e
gjustes nestz politica de investimentos perante o compartamentafconjuntura do mercaco, quanco se
apresentar o interesse da preservacdc dos ativos financeiros efou com vistas 3 acequacdo i nova
legislagda,

Deverdo estar certificades os responsaveis pela acampanhamenta e operacionalizacdo dos investimentas
do RPPS, através de exame de certificacBo orgenizade por entidade auténoma de reconhecica
tapatidade técnica e ¢ifusdo no mercaco brasileire ge capitais, cujo conteddo abrargers, no minimo, o
contico no anexe a Portaria MPAS n2 518, de 24 ce agosto ae 2011,

A comprovaggo dz hebilitacZo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demenstrativa da Politica de Investimentos - DPIN e co Demonstrative ce Aplicacdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As InstituigBes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderZo, a titula institucional,
oferecer apeio técrico através de cursos, seminirios e workshops ministracos por profissionais oe
mercade efou funciondrios das Instituigdes para capacitacde ce servicores e membros dos dragdos
calegiados co RPPS; bem como, contraprestacio de servicos e projetos ce iniciativa do BPPS, sem que
haja énus ou compromisse vinculados aos procutos de investimentos.

Ressalvacas situaghies especiais a serem avaliadas pele Comité de Investimentos do RPPS [tais como
fundos fechados, fundes abertas com prazos de captacdo limitados), os fundos elegivais para alecacio
deverdo apresentar série histdrica de, no minimo, & {seis] meses, contacos da datz de inicio de
funcicnamento do fundo.

Casos omissos nests Palitica de Investimentas remetem-so 3 ResolugZo CWIN n® 3.922/2010, e 3 Portaria
MPS N2 518, de 24 de agosto ce 2011,

E parte integrante destz Politica de Investimentos, cépia ca Ata do drgdo superior competente gue
aprova o presente instrumenta, devidamente assinada par seus membras,

Observacdo: Conforme Partaria MPS n2 440, de 05 de outubro de 2013, esta cocumento deverd ser
assinado:

Pela representante do ente federativo:

Pelo representante da unidzade gestora do RPPS;

Pelas responsaveis pela elaboragio, aprovacio e execucdo destz Pelitica de Investimentos,
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DISCLAIMER

Esle Aeiotario efcu Forecer fof pregaraan porg uso exclusien de desnnotirls, ndo padendn ser reorodusion sy disteuido poreste o qualguer pessen
SEM expresse outonizopdo do Smpeesa, A5 informagiies sqal conbions S50 saments sam o ckjotiva de Lrover informogdss @ alio representa, em nenkivme
fipdtese, Ur oferts de compra = vends ou SORCIDEO0 de comang e venan de quakiser vaiar mabiidea oy instrumento Snsnceive. Bsta £ opeans ame
CRINAC que refiete o mamenta do andiiss £ 560 camuBsEnEIDTE sm formaedes coletadas P

Wiz nos responsabiizamar pele utilzacse desias infermagles em suas tormadas de decisiio e conseRuentes derons @ aonins As (nfarmogies o
contidss no repeesentom garantis de exatidde das informgcies prestadsy ag Julgomenta sobre 5 qualidode dos mesmos £ onfa oevem ser
CONSOTIOOTE COMA T AL cainiSies contidos reste Relstdnio sfou Porecer Sho dosrdddas Bm LIGOMERTDS & eRNmatOE estanid, Sorlanto, sweltos 5
mudgnes,

A5 informaglies deste Reldtdrio procuram estor em consandngia com o reguloments des arcaitos menciansdas, ras no subsnituem
FEQLISEANOs, cormo regrigmentos e prospecios de oistribuicda, £ recomendoon 0 leitung cuidedosn fante do DEOSReCHD qhiante oo Feg: erto, com
eipecio) ofengdo 0ora 05 Sdusels pelalivos 00 obielive @ 2 Boition. ge neeshmento dos produtos 0 ineestimenta, Bem coms G disgosicies g
prospecia £ d requigmento que iestan dos fatoras de nsco 5 gae o fundo estd exposts, Todas os nfarmerfies sabre 58 aredfos g mencioneds,
DT LOPGG DUPRGUISIMER 1D £ & prospecta, pogem ser obiidas com o responsdvel gelo aiaiviican

A rentobilidode chtida 16 poseeds nd representa garonno o rentabilidode futurs ¢ as produtos ssteuturanos possuEm, Sl oo valatlisade, riscos
ARSI § 54T COTEIrD 08 Credin e skl urps i

O REFES devern estor odequodos d Portarie a® 518 de 24 0s Agests pe 2011 £ suge alteragies confarme Partanas 18 170 de 2% ge bt de 200 2 e
44l de OF de Qutvbro or 2013 e of 300 de O3 de Juito de 2005, além da Sesoluciio CMN a2 3. 922 ge 25 e Neversbro ae 26340 e sup alteragin
canforme Aesalupde MM 02 &.382 de 15 oe Derembire de 2014, que dispfiem sobre or gelicocfes gos recunsos fnonceirad dos Regimes Broorios de
Preadincio Saool instinions pels Umda, Sstogas, Datoin Feger o fuminieos @ o audies peonasnoios,
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